
[2025년 4월 7일 주식시장 긴급 진단] 

 

 



[2020년 코로나] 

 

[1998년] 

 



[2011년] 

 

[2001년 911] 

 

- Event Driven 약세장의 cases 



[S&P500 월봉차트] 

 

[S&P500 연봉]

 



 

⚫ 2000~2002, 2008년 구조적 약세장을 제외하고는 5년 이평선 지지 

 

- 2025년 4월 4일 VIX 45.31 기록 



 

] 

 

 



[체슬리AI 주요증시 진단] 

 

⚫ S&P500, KOSDAQ 시장 ‘약세장’ 전환 

⚫ KOSDAQ은 AI진단 [0~40]으로 ‘상승추세 복귀 전까지 위험관리 전략’ 

 

⚫ KOSPI는 하락추세 속 ‘강세장’ 나타내며, 반등 모색 중이지만 ‘트럼프 관

세’ 불안감으로 인해 시장 에너지는 ‘둔화’되며 [40-70] 한단계 하향 진단 



[체슬리AI 2024-2025년 NASDAQ 증시 진단] 

 

 

⚫ NASDAQ 두 달 연속 [약세장], [40-70] 진단하며 ‘시장 에너지 회복 전까지 

보수적 운용전략’ 제시 

[체슬리AI 2025년 S&P500 증시 진단] 

 

⚫ 2025년 1월까지 HOT했던 시장 분위기에도 불구하고 지속적으로 시장에

너지가 둔화되는 모습을 보이다가 4월 [약세장]으로 전환되며 ‘시장 에너

지 회복 전까지 보수적 운용전략’ 제시 



[Put/Call Ratio(공포지수)] 

 

- 2024년 8월, 9월, 11월, 12월(2회), 2025년 2/4일, 3/4일, 3/31 발생 

[VIX] 

 

- 8월5일 38.6, 10월31일 23.16, 12월18일 27.6, 3월10일 27.8 기록 



[추세 분석] 

 

 - 3월말 주가 급락에도 불구하고 KOSPI는 5MMA(2477) 위에서 마감 

 

⚫ 삼성전자: 3월 +6.06% 상승하며 5MMA(54,420원) 강하게 돌파 마감 

⚫ 모건스탠리 삼성전자 Top pick, 목표가 7만원 제시 



Check Points: 

◼ 미국시장은 트럼프 노이즈로 인해 변동성 확대되나 until tax cut 상승 예상 

◼ KOSPI 상대적 강세 이유: ‘밸류에이션 매력’, ‘중국경기 회복’, ‘금리하락’ 

◼ 원/달러 환율은 상승(1473.7원, +0.94%) 마감하며 2개월 연속 상승 

⚫ 20년 1086원(-6%), 21년 1188(+9.4%), 22년 1264원(+6.4%), 23년 1288(+1.86%), 

24년 1472.30(+14.31%) 상승하며 4년 연속 상승 마감 (3년 연속: 14,15,16년) 

⚫ 한편, 달러 인덱스는 25년 들어와서 3개월 연속 하락 (차트 참조) 

☞ 과거 위기 도래 시 달러 인덱스는 항상 급등  

 

[원달러 환율과 KOSPI] 

 

⚫ 수출호조, 중국경기 회복에도 불구하고 국내 정치 불확실성으로 인해 환율 불안 



[달러 인덱스] 

 

[원엔 환율] 

 

⚫ 원/엔 환율은 2008년, 2016년 초와 흡사한 모습 



[달러 인덱스/ 원엔 환율/ KOSPI 월봉차트] 

 

⚫ 원/엔 환율과 달러인덱스 동반 상승 시 ‘구조적 약세장’ 도래  

⚫ ‘구조적 약세장’ 도래 시에는 유동성이 풍부한 ‘홍콩시장’이 먼저 반응 

⚫ 2008년 홍콩시장 고점 대비 -68% 하락 / 2016년 저점 대비 +33% 상승 



[항셍지수/ 원엔 환율/ KOSPI 월봉차트] 

 

 2016년 1분기 ‘중국 그림자 금융 위기’, ‘도이치방크 부실’, ‘반도체 불황’ 등으로 

글로벌 주식시장 조정 보였던 모습이랑 흡사 함 

 달러 인덱스의 추가 하락은 ‘10년 국채 금리’가 중요 

◼ 10년 TB: (2024년) 1월 +2.8%, 2월 +6.5%, 3월 -1.2%, 4월 +11.7%, 5월 -3.8%, 6월 

-3.3%, 7월 -6.2%, 8월 -4.4%, 9월 -2.6%, 10월 +12.3%, 11월 -2.34%, 12월 

+9.57%, (2025년) 1월 보합, 2월 -7.42%, 3월 -0.24% (4.23% 마감) 



[10년 국채 금리 월봉] 

 

⚫ 2016년 대선 전후로도 10년 국채금리 급등 후 2017년 상반기 하락 전환 

⚫ 2025년 1Q 경제성장률 둔화, 고용 악화, 정부지출 감소 등으로 금리 하락 예상 

⚫ 트럼프 관세 강행 시 ‘J-curve 효과’로 인해 단기간 무역수지 악화  

⚫ 트럼프 2기 첫 국무회의에서 ‘일론 머스크’ 발언 주목 ($1조 넘는 이자비용 언급) 

(금리 & 환율 하락 => 테슬라 자동차 판매 증가 기대) 

⚫ 2년 국채 금리 3.875% (52주 최고: 5.045%) 



[S&P500 월봉차트] 

 

◼ 5MMA(5904) 이탈하며 -5.75% 하락 마감. 

◼ 정부지출 감소 및 트럼프의 관세로 인해 상승 추세 이탈 => 고금리 상황에서 

‘유동성을 공급’해 주던 ‘미국 정부’가 긴축으로 선회함 

◼ 2025년 1분기 이익추정치 하락 (+11.7% => +7.3%) 

 



 

⚫ 2025년 연간 전망치도 +14.2% => +11.5% 하향 조정 

◼ 머니무브 M7 => C4 + EU  

 



◼ 2025년 ISM 제조업 PMI 반등 여부가 KOSPI 향방을 결정 

[미국 PMI & FED 금리]

 

⚫ 미국 대통령 선거가 끝나면 PMI는 항상 올랐다.  

 



◼ 필라델피아 반도체지수:  

 

⚫ 과열 없이 ‘반도체 겨울’ 우려감으로 9개월째 조정 중인 필라델피아 반도체 지수  

[SK하이닉스 주봉] 

 



[어플라이드 머티리얼즈(AMAT) 월봉] 

 

◼ Valuation check:  

- S&P500 5611 (PER 20.3, PBR 4.8) * 10년 평균 18.3배, 20년 평균 16배 

 



- KOSPI 2,481 (PER 8.54배, PBR 0.84) * 10년 평균 0.96배, 20년 평균 1.07배 

 

 

⚫ 24년 하반기부터 하락하던 EPS가 최근 상승 전환  

[2025년 3월 투자자별 매매동향] 

 



◼ 2025년 외국인 투자자 매매 동향:  

- KOSPI -6.3조, KOSDAQ -1.4조, 선물 -2.7조 (총 8.4조 매도) 

[2025년 연초 이후 투자자별 매매동향] 

 

[외국인 현선물 vs KOSPI] 

 



1. 4월 주식시장 전망 및 전략 

KOSPI: 2,460 (- 0.85%) ~ 2,680 (+8.06%) 

 

⚫ 2025년 4~6월 트럼프 관세정책 완화 + 신규채발행 1/7로 감소 + 국채 

금리 인하 등으로 반등 예상  

  

[외국인 옵션 만기(4/10) 포지션 분석] 

 

⚫ 외국인 최대이익 구간은 2550~2570 사이 (215억원) 



[S&P500 분기 수익률] 

 

[S&P500 매수 신호] 

 


