
[2026년 7월 주식시장 전망 및 운용전략] 

1. 2026년 6월 주식시장 리뷰 

KOSPI 전망: 7,800 (-8%) ~ 9,154 (+8%) => 역망치형 전망 

결과: 7,394 ~ 9,385 (-12.76% ~ +10.73%, 종가 8,476 + 0% 마감) 

KOSDAQ 838.53~1082 (-21.98% ~ +0.74%, 종가 916, -14.76%) 

[KOSPI 일간] 

 

◆ 이란전쟁 여파로 3월 -19% 급락 마감했던 KOSPI는 4월 장악형 장대양

봉(+30.6%), 5월 +28.5% 상승 후 6월 ‘십자형’ 보합 마감   

◆ 4~7월 랠리, 8월 조정(SELL), 9,10월 랠리, 11월 조정(SELL), 12~2월 랠리, 

3월 조정(SELL), 4,5월 랠리, 6월 보합 (조정은 짧고 상승은 긴 강세장) 

◆ 코스닥 시장은 5월 -9.86%, 6월 -14.76% 하락하며 약세장 진입 (체슬리

AI ‘보수적 운용’ 권고, 2개월 연속 5개월 MA(1033) 하회 



◆ 코스피 소형주지수는 5월 -14.5%, 6월 -11.07% 하락 마감  

[코스닥 월봉 2014~2026] 

 

◆ 2018년 2월 SELL 신호 후 반등과 하락을 거듭하는 모습과 유사함 

[코스피 소형주 2025.8~2026.6] 

 

◆ 4월 말 고점 기록 후 두 달 연속 급락 (대형주는 강세장 지속)  



[2026년 6월 투자자별 매매동향] 

 

-외국인 매매 동향:  

3월: 총 -42조원, 4월: 총 +7.5조원, 5월: 총 -59조원, 6월: 총 -59조원 매도  

 * 연초 이후: KOSPI -178조, KOSDAQ +3.2조, 선물 -24조원 (총 -199조원)  

[2026년 상반기 투자자별 매매동향] 

 

◆ 2025년 외국인: 코스피 -4.6조, 코스닥 -2.0조, 선물 -5.7조 (총 -12.3조) 



[KOSPI vs. Put/Call Ratio] 

 

- 26년 3월 9일, 4월 3일 ‘Panic’ 신호 발생, 6/16~19일, 25~29일 신호 발생 

[S&P500 vs. VIX] 

 

⚫ 26년 3월 27일 31.05, 6월 10일 22.22 기록 



[VIX 2016~2026] 

 

- 10/11/22 33.6, 8/5/24 38.6, 4/8/25 52.3, * 2/5/2018 50.3  

- 2018년 2월 초 나스닥 급락 (MDD -11.6%) vs. 2026년 3월 (-13.7%) 

[나스닥 주봉 2017~2018] 

 



- 중요한 것은 ‘임계치’ (금리 vs 주가)  

[나스닥 주봉 2024.9~2026.6] 

 

- 2026년 4월부터 9주 연속 양봉 기록 (2019년 초 10주 연속 양봉 기록) 

[추세 분석] 

 



- 25년 6월 2700p 매물대 돌파하면서 ‘BUY’ 신호 발생 후 9개월 Rally, 그리고 

26년 3월 ‘SELL’ 신호 발생, 2026년 5월 ‘BUY’ 신호 다시 발생  

- 5개월 MA: 3월 4,932, 4월 5,466, 5월 6,319, 6월 6,960, 7월 7,250 

- 20개월 MA 4,404, 60개월 MA 3,203, 120개월 MA 2,765 

- 2017~2018년, 2020~2021년 강세장에서 원화 Peak out => 주가 고점 

- 2025~6년 강세장에서 원/달러 환율은 여전히 1,500원 전후에서 거래 

- KOSPI 5% 이상 단기 조정은 60일 이격도 130 이상에서 발생  

 

[코스피 일봉/이격도 2025.12~2026.6] 

 

- 단기 조정은 20일 이평에서 매수 대응  

- 외부 충격에 의한 조정은 60일 이평(7495)에서 매수 대응  



[코스피 일봉/이격도 1998.9~2000.2] 

 

- 코스피 277~1066 가는 장에서도 60일 이평까지 조정은 자주 발생 

[나스닥 일봉 1998.9~2000.2] 

 



[미국 실업률 1976~2026] 

 

⚫ 지난 50 년 동안 모든 Recession 은 실업률 상승을 동반 * 샴의 법칙  

 

 

- 최근 3 년 동안 실업률 추이는 ‘울퉁불퉁’하지만, 우상향 추세  



⚫ 2000년 4월: 3.8%, 2001년 3월: 4.3%, 4월: 4.4%, 9월 5%, 2003년 6월: 6.3%  

 

⚫ 2000년 3월: 5132, 2000년 5월: 3042, 2001년 4월: 1619, 2002년 11월: 1108  

[구직대비 구인 비율 vs 실업률] 

 

- 최근 “No Hire, No Fire” 

- “Great Resignation → Job Hugging”  



[미국 제조업 구인건수] 

 

 

 



미국 제조업 PMI (1998~2026) 

 

- ISM 제조업 PMI 4년만에 상승 추세 전환 

[BOJ 정책금리] 

 

- 6월 16일 금리인상 단행 (0.75=> 1.00%) 

 

 



[달러/엔 주봉 차트] 

 

⚫ 2024년 7월 161.99 => 8월 139.56 강세 흐름과는 달리 엔화 약세 지속  

[원/엔 환율 주봉차트] 

 

⚫ 원/엔 환율 아직 안정된 모습이지만, 이평선은 정배열로 전환  



[은, 월봉, 로그] 

 

- 은 폭락: 04년 4월, 06년 6월, 08년 3월, 11년 5월, 20년 9월, 26년 3월 -19.7% 

[금, 월봉, 로그] 

 

- 고점대비 은 -50%, 금 -27.45% 하락 



[삼성전자, 월봉로그, 2012~2026, 시가총액 1686조원] 

 

- 2016~2017년, 2020~2021년 (평균 270% 상승) 25~26년 535% 

- 5월 월봉 Shakespear 지표 세번째 ‘BUY’ 신호 발생  

- 2013년 1Q, 2018년 1Q, 2021년 3Q, OPM Peak out 시점이 주가 고점 

- 2025년 3Q 이후 3분기 연속 OPM 개선 중. (과거 6~9분기 개선 이어짐) 

- 2026년 OPM 1Q 32.54%, 2Q 50.2%  

- 2025년 2Q 6.86%, 3Q 14.21%, 4Q 20.93% 

 



[SK하이닉스, 시총 1,580조원] 

 

- AI인프라 투자 경쟁 속에 구조적 성장 + HBM 1등의 지위 확보하며 97배 

상승 (2015년 12월 종가: 30,750원, 2026년 6월 2,987,000원 기록) 

- 3월 월봉 Shakespear 지표 ‘SELL’ 신호 발생 후 4월 다시 ‘BUY’ 신호 

- 5월 27일 삼성전자, SK하이닉스 ‘레버리지 ETF’ 출시  

- 7월 10일 SK하이닉스 나스닥 시장 ADR 상장 추진  

- Roundhill Memory ETF (DRAM) 각광 – AUM 127억 달러 (19조원) 

- 창신메모리(CXMT) 상장 임박:  

⚫ 2026년 7월 중: 최종 등록 승인 및 투자설명서 공시. 

⚫ 7월 말 공모 청약 진행 후 상하이 거래소 내 상장(매매 개시) 유력 

 

 



[마이크론 테크놀로지, 월간로그, 시총 1804조원] 

 

- 2016년 1월 저점 $9.31 대비 134배 상승  

[샌디스크, 월간로그, 시총 465조원] 

 

- 2025년 4월 저점 $27.88 대비 84배 상승  



Check Points: 

◼ 한국시장 강세 이유: ‘밸류에이션 매력’, ‘중국경기 회복’, ‘지배구조개선’+반도체 

◼ 2025년 원/달러 환율은 4/9일 16년 최고치 1,487.60 기록 후 3개월 연속 하락하였

으나, 6월1,347.10원 기록 후 상승 전환 후 12월24일 1,484.90원까지 반등 후 급락 

◼ 이재명 정부에서 환율 안정화 대책 수립 중. 베센트 재무장관도 ‘원화 저평가’ 언급  

◼ 20년 1086원(-6%), 21년 1188(+9.4%), 22년 1264원(+6.4%), 23년 1288(+1.86%), 

24년 1472.30(+14.31%) 4년 연속 상승 후 2025년 1439.50 (-2.23%) 하락 마감   

◼ 달러 인덱스는 연초 이후 6개월 연속 하락한 후 7월 상승, 8~9월 하락, 10월 상승 

☞ 2017년, 2020년과 유사한 패턴 (6개월 하락 후 1~2개월 반등 후 재차 하락) 

☞ 향후 3개월 동안 달러인덱스 향방 중요. 만약, 102 상향 돌파 시 Risk off 전략 

[달러 인덱스, 월봉, 2013~2026]] 

 

2017년 6개월 음봉, 2020년 5개월 음봉, 2022년말 4개월 음봉, 2025년 6개월 음봉 

 달러인덱스 4개월 이상 연속 음봉은 ‘주식시장 강세장 진입’ 시그널 

 2018년처럼 20MA 돌파하며 ‘상승추세’로 전환 시 ‘KOSPI’ 비중 축소로 대응  



[원/달러 환율] 

 

- 원/달러 환율 2월 1440.00 -0.24% 하락, 3월 1,517.0원 +5.35% 상승, 4월 

1477.50 -2.60% 하락, 5월 1504.80 +1.85%, 6월 1549.50 +2.97% 마감  

- 물가와 금리를 자극하는 유가는 다행히 하향 안정 

 

- WTI는 Wedge 형 패턴에서 지지선 이탈하며 ‘하락추세’ 전환 



[비트코인, 일간, 2025.9~2026.7]  

 

 월봉상 5개월 연속 음봉 나오면서 10월 고점 대비 –51% 하락 

 과거 2018년 8월~2019년 1월까지 6개월 연속 음봉 기록 

 4년마다 반감기를 거쳐 가면서 ‘비트코인 상승률’은 점점 축소되고 있음 

 2018년, 2022년 미국 중간선거 기간 -75% 이상 하락 

 



◼ 10년 TB:  

18’ 2.68%, 19’ 1.92%, 20’ 0.93%, 21’ 1.52%, 22’ 3.88%, 23’ 3.88%, 24’ 4.58%  

25’ 4.18% (-8.73%), 26년 1월 4.260% (+0.47%), 2월 3.962 (-7%), 3월 4.3(+8.3%), 

4월 4.4 (+2.33%), 5월 4.45 (+1.14%), 6월 4.440 (-0.22%) 

[10년 국채 금리 주봉] 

 

◼ 일본금리 상승 vs 미국금리 하락으로 인해 ‘미-일 금리차’ 지속적으로 축소  

◼ Yield Gap: 1/21 – 4.45% = 4.76% -4.45% = 0.31%  

:무위험 10년 국채 4.45% 수익률에 비해 S&P500 기대수익률 4.76%는 매력 낮음 

⚫ 코로나시기: 1/15 – 0.55% = 6.67% - 0.55% = 6.17%  



[S&P500 월봉차트] 

 

◼ 4월 4835p 저점 기록 후, 5월 +6.15%, 6월 +4.96%, 7월 +2.2%, 8월 +1.91%,  

9월 +3.53%, 10월 +2.27%, 11월 +0.13% (장중 -4.65%), 12월 -0.05%,  

2026년 1월 +1.37%, 2월 -0.87%, 3월 -5.09%, 4월 +10.42%, 5월 +5.15%, 6월 

-1.06% 

◼ 20개월 MA(6403), 5개월 MA(7260) 정배열 유지 中 

◼ 미국 GDP 1Q -0.5%, 2Q +3.8%, 3Q +4.3% 양호한 경제성장율 기록 中 

◼ 올해 -10% 넘는 조정은 9~12월 예상  



[High yield Spread (%)] 

 

◼ 2000년, 2008년 주식시장 폭락 전에 HY spread 5% 상향 돌파  

◼ 하이일드 스프레드가 5% 넘어갈 때 ‘Risk Off’  

[ISM 제조업 PMI, 월간, 2016~2026] 

◼ 2025년 10~12월 ISM 제조업 PMI 3개월 연속 예상치 하회 후 3개월 연속 반등 

◼ 2021년 4월 64.7 고점 기록 후 ‘제조업 5년 장기 침체’ 모습. Turn around 시작? 

[미국 CPI 추이] 

 



[외국인 현선물 vs KOSPI]   

 

◼ 외국인 현선물: 6월 중순 이후 매도 강화 

◼ KOSPI 7648 PER 7.57 (10년 평균 9.68) 

 



[체슬리AI 7월 주요증시 진단] 

 

 

 

- KOSPI/S&P500/NASDAQ 모두 [90~100] Full betting!  

- 코스닥 시장은 [40-70] 3번째 단계로 강등  



2. 2026년 7월 주식시장 전망 및 전략: 

KOSPI: 7,050 (-16.8%) ~ 8,645 (+2%) => 망치형 음봉 

 

 

 

 

 

 



[반도체 지수 월봉, 2014~2026] 

 

- 필반지수 월봉차트 2016.7~2018.4 (22개월 동안 5MA 지지하며 상승) 

- 2025.4~2026.6 (14개월 상승 中) 

- 전방산업 수요는 M7 => AI agent + Edge computing 확산 조짐 

- 이란전쟁 종전 기대감으로 ‘유가/금리 하락’ => ‘주식시장 반등’  

- 창신메모리 상장 (7월말), FOMC 7/29일 (금리인상 유력) 

◼ 신용잔고 37.5조원 (KOSPI 27조, KOSDAQ 10조) 



◼ KOSPI/KOSDAQ 시장 문의는 키움증권 

 

• 넉 달 연속 음봉 기록하며 5개월 MA 붕괴 (7월까지 회복 여부 관찰) 

 

 

 

 

 

 



⚫ FED 의장 교체 후 주식시장 급락? 

 

 

 



 

 

 



 


